Mercado de seguros
en Argentina

Evolucién trimestral y principales tendencias - al 12 trimestre 2026

Total mercado - balances presentados por compaiiias de seguros

(V)
7,2/) '415 P.P,
Primas netas de inflacion Siniestralidad
12T 2026 vs 12 T 2025. 12T 2026 vs 12 T 2025.
Sefal: mejora en volumen Menor presidon sobre margen
real. técnico.

Lectura ejecutiva

'1;0 P.P,

Gastos

Produccidn y explotacién /
primas netas. Leve mejora
interanual.
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+3,9 p,p,
Resultado técnico

12T 2026 vs 12 7 2025.
Rebote, ain moderado.

El mercado llega al 12 trimestre de 2026 con primas netas de inflacidon en alza frente a un ano atras y una siniestralidad menor que en

12 T 2025. La mejora técnica existe, pero sigue condicionada por el nivel de siniestros y por un resultado financiero que no funciond

como colchdn estable.




Tendencias centrales

Comparacion principal: 12 T 2026 vs mismo periodo del afo anterior

7,2% -4,5 p.p.

Primas Siniestralidad
La escala sube, aunque Para mejor, pero el nivel
sigue en una banda acotada. todavia es alto.

n Primas sostenidas

El aumento interanual muestra recuperacion real, pero
no un salto de escala.

a La presion esta en el resultado técnico

La baja de siniestralidad ayuda, pero el margen técnico
continuda bajo frente a los mejores trimestres de 2022-
2024.
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+3,9 p.p. +0,1 p.p.
Resultado técnico Resultado financiero

Rebota desde niveles muy
bajos.

Casi estable.

B Resultado financiero

La pérdida financiera se redujo. Una explicaciéon probable
es menor inflacion, con menor RECPAM negativo.




Primas emitidas netas de inflacion

Estimacién de emision trimestral; afo asegurador julio—junio

Primas por trimestre dentro del afio asegurador

7.00 - == 2022/23 =8= 2023/24 =o= 202425 == 2025/26*

6.75 -
6.50 -

6.25 -

6.00 -

5.75 -

Billones de $ de mar-26

5.50 -

5.25 -

—

3T 407 107 20T

*2025/26 incompleto: falta 22 T 2026

Primas emitidas = estimacion de emision trimestral, neta de inflacion, en billones de pesos
de marzo de 2026.
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En billones de marzo 2026

6,2 7,0 5,1
Ultimo dato Maximo Minimo

12T 2026 32T 2025 22T 2024

Periodo 2025/26 viene siendo mejor que
el anterior.




Gastos de produccion y explotacion
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Gastos como % de primas netas devengadas

=== (Gastos de produccion y explotacion

Nivel 12 T 2026

48% -

46% -

% de primas netas devengadas

40% -

39,5% de primas netas devengadas. Baja -
1,0 p,p, vs 12T 2025.

44% -

Lectura

42% -

El ratio no muestra el salto observado en
siniestralidad. La tension técnica provino
mas de siniestros que de gastos.

38% -

36% -

o192 L0193 . L0195 Lo %6 Un ratio de gastos estable ayuda, pero no
alcanza si la siniestralidad permanece alta.




Siniestros y resultado técnico

como % de primas netas devengadas
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==g==Siniestralidad ==g==Resultado técnico

Relacion
60% -

Cuando sube la siniestralidad, cae el
50% - resultado técnico,

40% -

30% - Desde 2524

La suba de siniestros sobre primas explica
buena parte del deterioro técnico
observado.

20% -

% de primas netas devengadas

10% -

0% -
. . . . . . . . . , . , , , , , , 12 T 2026 mejora frente a 12 T 2025, pero

12722 12723 12124 12725 12726 la siniestralidad sigue en un nivel que
exige seguimiento.
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Promedios anuales: afios aseguradores | 4 Catincamericana
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Ejercicios julio—junio; 2025/26 incompleto al 12 T 2026

Primas devengadas, netas de inflacion. Ratios técnicos por ejercicio
Promedios trimestrales

=@= Siniestralidad —@=— Resultado técnico

Anos aseguradores julio-junio
=@ Gastos

7,0 - 50% -

6.5
> >.0 = 40% - —e
30% -
20% -
10% -
Q% —m = T —e

1 1 1 1
2022/23 2023/24 2024/25 2025/26* 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26%*

T

6,0

5,0 -

4,0 -

3,0 -

% de primas netas

1,0 -

Billones de $ de marzo de 2026

2,0 -
0,0 -

Lectura de los promedios

El ejercicio 2025/26 muestra primas promedio mas altas, pero con siniestralidad elevada y resultado técnico casi nulo. La comparacién
confirma que mas volumen no necesariamente implica mejor margen.

L




Resultados: técnico y financiero
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Resultado técnico y financiero como % de primas netas devengadas

Resultados técnico, financiero y total

Resultado total en barras; técnico y financiero en lineas. % de primas netas devengadas TécniCO

El deterioro aparece desde 22 semestre
Resultado técnico Resultado financiero 2024 y se profundiza en 2025 La causa
30% - visible es la suba de siniestralidad.

[ Resultado total

N

3

=
1

=

S

=S
1

Financiero

La pérdida se achica en 2025-1T26.
Probable explicacién: menor inflacidn y
menor RECPAM negativo.

—

S

PN
1

% de primas netas devengadas

-20% -

12722 10723 1e724 12725 12726 Seinal al 12 T 2026: luego de varios
trimestres negativos, los dos ultimos

trimestres han tenido resultado total
positivos.
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Solvencia: Indicador de cobertura (IC) y PN / Activos ‘?

Dindmica de los ultimos afos

m= |C == PN A

170 36% 12T 2026
165 35% IC: 149,1 | PN/A 34,0%
34% Vs 12 T 2025: IC +2,2 pts | PN/A +0,4 p,p,
160 . -
U 33%
155 9% Lectura
150 319 Hasta fines de 2023 ambos indicadores
seguian una dinamica similar. Luego el IC
145 30% cayo mas que PN/A.
29%
140 L,
28% Explicacion
135 7% La caida del IC se explica por mayores
. . créditos, El ratio Crédito/Activos subid
° [) o] [ o
10T 2 19723 10724 10T 25 19T 26 de 16,2% en 42T 2023 a2 20,0% en 12T

2026,

Mensaje central: entre 42 T 2023 y 12 T 2026, el PN/A se mantuvo relativamente alto (32,3% > 34,0%),
pero el IC retrocedid (165,1 - 149,1),




Conclusiones: margen técnico en prueba ‘V EVALUADORA
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Lectura al 12 trimestre de 2026

“ Volumen Rentabilidad técnica

Primas netas de inflacidon sostenidas Rebotd en 1T26, pero sigue debajo del promedio
2022-2024.
Siniestralidad Resultado financiero
Bajé del maximo (53,8%) pero sigue 7,1 p.p. por sobre Menor pérdida con menor inflacién/RECPAM
2022-2024.

“ Capitalizacion Mensaje final: el mercado llegé al 12 Trimestre

_ _ ) de 2026 con capitalizacion estable y volumen
PN / Activo estable. Indicador de cobertura habia

caido (por mayores créditos), pero recuperandose en
ultimos dos trimestres.

sostenido, pero con margenes técnicos
presionados por una siniestralidad mas alta.
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www.ssn.gov.ar Superintendencia de Seguros de la Nacion

Publicaciones sobre la Situacion del Mercado Asegurador
Balances de las compaiiias de seguros, obtenidos del SINENSUP

Indec: datos sobre inflacion

Evaluadora Latinoamericana — www.evaluadora.com n
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